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chlagzeilen 2019
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Trump droht China mit
»nollenmaBigen® Abgaben
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Olpreis-Schock nach Drohnen-
Attacke auf die Saudis

EV EMPFIEHLT DEFLZIT-YERFAHREN GEGENM ITALIEN

Schulden-Klatsche fiir Salvini

Jetzt geht Brexit-Boris
auf Krawall-Kurs!

Sechs Minister sollen taglich Notfall-Pline fiir No-Deal-Szenario beraten ++ Briten-
Premier zeigt EU die kalte Schulter, plant keine Bettel-Meetings in Brilssel, Berlin oder




ine Welt ohne Zinsen?

nsicherheiten nehmen zu — Notenbanken rudern zuriuick — weltweit!
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Veltwirtschaftliche Rahmenbedingungen
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Veltwirtschaftliche Rahmenbedingungen
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rotektionismus: China-Konflikt

s wird giftig

Zollerhohungen der USA ggu CHN (Mrd USD)
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rotektionismus: Neue Verhandlungen, ein Sinneswandel?

umps Politik zeigt auch in den USA erste negative Auswirkungen

Protektionismus verunsichert die US-Wirtschaft Aktuell schlechte Wiederwahlperspektive
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'rotektionismus: Die Wurzeln des Streits liegen tief

4 The =
= Economist &

e

nd: 01.11.2019. Quellen: Economist, Adobe, DekaBank.



rotektionismus: Die Wurzeln des Streits

bneigung gegenuber China ist weit verbreitet

Meinung der US-Burger uber China
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rotektionismus: Autozolle

roblemzonen
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Abschaffung der Zdlle

auf Stahl und Aluminium

Offnung des offentlichen
» US-Beschaffungsmarktes

Abbruch bei weiteren
x  ZOllen (z.B. Airbus)

Abbau von Zéllen
ungewiss

Offnung des EU-
Agrarmarktes

USA drohen mit
Zollen, EU mit

Vergeltung




solfkonflikt

ine weitere Quelle der Unsicherheit

Olpreis der Sorte Brent (USD je Barrel)

Kriegsgefahr am Golf
Ein Fanatiker, ein Hitzkopf und der
Unberechenbare

Fotos (M): Reuters (2); Anadolu Agency / Getty Images; AFP / Getty Images
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lisiko Brexit

»KAMPF-EINHEIT“ FUR CHAOS-AUSTRITT GEGRUNDET )
Politische Stimmungslage — das Kalkul geht auf

Jetzt geht Brexit-Boris '

auf Krawall-Kurs! i

Sechs Minister sollen tiglich Notfall-Plane fiir No-Deal-Szenario beraten ++ Briten- 40
Premier zeigt EU die kalte Schulter, plant keine Bettel-Meetings in Briissel, Berlin oder 35
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Veltwirtschaft im Sog der globalen Unsicherheiten

lobale Einkaufsmanagerindizes (standardisiert) Globale Importe (laufende Jahresrate in %)
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Veltwirtschaft: Abwartsrevisionen

onjunkturprognosen werden nach unten revidiert
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ISA — weit im Konjunkturzyklus voraus

onjunktur halt, Inflation im Zielkorridor

Bruttoinlandsprodukt Arbeitslosenquote Inflation
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inswende in den USA

ump eskaliert den Handelsstreit und die Fed reagiert USA: SP500

3000

“Die 10% werden Freitag auf 25% ansteigen. Weitere
325 Milliarden Dollar an Gutern, die zu uns 2900
geschickt werden, bleiben unbesteuert, werden aber in

Kurze mit 25% besteuert werden.”

2800

Trump, 5.52019 2700

"Wir beobachten die Auswirkungen dieser Entwicklungen auf
die Wirtschaftsaussichten der USA genau und werden

wie immer entsprechend handeln, um die

Expansion aufrechtzuerhalten, mit einem

starken Arbeitsmarkt und einer Inflation in der Nahe unseres . o
symmetrischen 2%-Ziels., = - s
o S

Powell, 4.6.2019
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Rendite 10-Jahriger Staatsanleihen
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lotenbankunabhangigkeit in Gefahr?

‘umps Freunde

Lagarde warnt vor schlechtem
Einfluss der Politik auf Notenbanken

Jiene Jiircher Jeitimg

EZB-PRASIDENT

Draghi sorgt sich um Unabhangigkeit de
amerikanischen Notenbank

Sranffurter Allgemeine

BANK OF JAPAN

nd: 01.11.2019. Quellen: CNBC, Tweitter, FAZ, NZZ, DekaBank. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne
(indigung andern. Die Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt.
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)eutschland: Wahrnehmung im Wandel
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roblem Automobilindustrie

ehrfach belastet

Industrieproduktion (Veranderung seit Q2 2018)
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Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt.



olgen der globalen Unsicherheit fur Deutschland

_uken zu und Schotten dicht!*
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)eutschland in der Rezession

ie deutschen Problemzonen
\nteile in %)

50
2

>0

10

-
o
0
< & D__
0 0
ELU_ 1]
-
30 L
0
% =
20 << Ul
o = <
o %Qﬁ
“a &
) I IIU)_
1]
; []

Industrieanteilan Exportanteilam Asienanteilan Anteil Maschinen
Wertschdpfung BIP Warenausfuhr und Fahrzeuge
an Warenausfuhr

nd: 01.11.2019. Quellen: Eurostat, DekaBank.

Deutsche Konjunkturprobleme (BIP-Wachstum, 4-
Quartalsdurchschnitt, in %)
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‘WU — schwachere Konjunktur

flation weiter unter dem Zielwert
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\usstieg abgesagt

raghi in Sintra (18.6.2018)

EZB-Entscheidung vom September

ie Risiken im vergangenen Jahr waren ausgepragt -
1sbesondere geopolitische Faktoren, die
unehmende Bedrohung durch Protektionismus
nd Verwundbarkeiten in den
schwellenlandern, haben sich nicht aufgeldst.

)ie anhaltenden Risiken haben den Export und
1sbesondere das Verarbeitende Gewerbe belastet.
dhne Besserung, so dass eine nachhaltige
Quckkehr der Inflation zu unserem Ziel
jlefahrdet ware, sind zusatzliche Impulse
rforderlich.
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Einlagenzinssatz:
Anleihekaufe:

Timing:

Timing:

von -0,4 % auf -0,5 % (Staffelung)
20 Mrd € pro Monat

Zinsen bleiben oder sinken bis sict
die Inflationsrate nachhaltig in
Richtung 2% bewegt

Anleihekaufe bleiben bis kurz vor
Zinserhohung
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seldpolitik rudert zuruck
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\ktienmarkte zwischen Konjunktur und Zinsen

-agile Seitenlage
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insen unter Wasser

ealzinsfalle — langer und tiefer (Rendite 10-jahriger deutscher Staatsanleihen)
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Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt.



lit der Dividendenrendite gegen Niedrigzinsen steuern

nleiherenditen und Dividendenrenditen im Vergleich (in % p.a.)
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e Anklindigung andern. Die Angaben wurden sorgféltig zusammengestellt. Bitte beachten Sie die Hinweise zu den verwendeten Indizes am Ende der Prasentation (Lizenzdisclaimer).

te beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.



\ktien im Spannungsfeld von Konjunktur und Geldpolitik

eutscher Aktienindex DAX* Fur und Wider
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Veiterhin in der Niedrigzinswelt

Globale Risiken Wieder im Aktienmarkt

robust

lasten auf Zinssenkungs-







